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1 Innleiing og samandrag

Det pagar no ei omfattande restrukturering av kraftnaeringa i Noreg og
Europa. Statkraft ynskjer a spele ei aktiv rolle i denne prosessen. Det forutset
ei finansiell styrking av faretaket.

| august 2000 sgkte Statkraft om a fa tilfgrt 5 mrd. kroner i ny innskotska-
pital og at lane- og garantiramma samstundes vert auka med 10 mrd. kroner.

Ved handsaminga av statsbudsjettet for 2001 vart det vedteke ein utbytte-
politikk for rekneskapsara 2000-2003 som gjev eit vesentleg hggare utbytte
enn det Statkraft hadde lagt til grunn i kapitalsgknaden. Kapitalinnskotet ma
aukast med om lag 1 mrd. kroner dersom investeringsevna til faretaket ikkje
skal vere paverka av dei hggare utbytta.

Statkraft ventar at dei vil trenge ytterlegare kapitalinnskot og auke i lane-
og garantiramma i ara som kjem.

Departementet meiner Statkraft SF har gatt gjennom ei vellukka endring
fra forvaltningsbedrift til eit veldrive og fokusert forretningsmessig feretak i
ein konkurranseutsett marknad. Avkastninga har vore tilfredsstillande sjglv
om kraftprisane har vore lage. Departementet meiner Statkraft er i posisjon til
a auke verdiskapinga gjennom ekspansjon og aktiv deltaking i omstrukture-
ringa av neeringa. Det vil ogsa bidra til & sikre framleis vesentleg offentleg
eigarskap i kraftnaeringa i Noreg. Med aukande internasjonal konkurranse er
det viktig med eit handlekraftig offentleg norsk kraftselskap av ein viss stor-
leik.

| tilknyting til handsaminga av kapitalsgknaden fra Statkraft engasjerte
departementet konsulent- og revisjonsfirmaet Ernst & Young for & vurdere
strategien og kapitalsgknaden. Etter departementet sitt syn gjev rapporten
gode argument for a tilfare faretaket innskotskapital og auke laneramma. Rap-
porten fra Ernst & Young vert lagt fram som utrykt vedlegg. Strategien til Stat-
kraft er ogsd omtala positivt i to eksterne verdivurderingar som vart framlagt
i august 2000. Verdivurderingsrapportane er offentleggjort tidlegare, og er
omtala i St.prp. nr. 1 (2000-2001).

Departementet tilrar at Statkraft vert tilfgrt 6 mrd. kroner i ny innskotska-
pital og at departementet far fullmakt til & auke lane- og garantiramma med
inntil 10 mrd. kroner.
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2 Utviklinga i Statkraft

Statkraft vart stifta i 1992 som eit statsfaretak etter ei omorganisering av for-
valtningsbedrifta Statkraft. Statsfgretaksforma vart valt for & gje Statkraft stor
grad av forretningsmessig fridom, samstundes som ein kan ivareta sektorpo-
litiske omsyn. Styret i Statkraft er ansvarleg for den forretningsmessige drifta,
mens departementet mellom anna legg konkrete fgringar for dei sektorpoli-
tiske oppgavene.

Grunna sektorpolitiske omsyn har Statkraft vore palagt 4 innga avtaler for

a forsyne den kraftkrevjande industrien og treforedlingsindustrien. Ein stor
del av kraftproduksjonen til Statkraft er bunde opp i slike avtaler. Avtalene
minkar ein god del i omfang fram mot 2010.

Dei fyrste ara etter stiftinga vart brukt til intern endring av organisasjonen
frd forvaltningsorientering til marknadsorientering. Investeringsomfanget
vart kraftig redusert i denne perioden. | 1993 kjgpte Statkraft 100 pst. av
aksjane i Finnmark Energiverk AS. | desse ara inngjekk Statkraft langsiktige
kraftutvekslingsavtaler med europeiske kraftselskap.

| 1996 gjekk Statkraft inn i ein ekspansjonsfase for & styrke posisjonen i
den norske- og nordiske kraftmarknaden. Dette innebar kjegp av eigardelar i
fleire norske energiselskap. Sidan 1996 har Statkraft kjgpt 20 pst. av Oslo
Energi Produksjon AS, 26 pst. i BKK AS, 49 pst. i HEAS, 34 pst. i SKK AS og
34 pst. i Vestfold Kraft AS. Statkraft har investert totalt ca 10,8 mrd. kroner i
norske kraftselskap sidan 1992.

SKK og Vestfold Kraft fusjonerte 01.01.2001, og danna selskapet Skagerak
Energi AS. Eigardelane til Statkraft i det fusjonerte selskapet utgjer 34 pst.
Eigarane i Vestfold Kraft har ei opsjonsavtale om sal av ytterlegare eigardelar.
Avtala gjeld til 30.06.2001, og dersom den vert nytta vil Statkraft eige 66,6 pst.
i Skagerak Energi.

Parallelt med at Statkraft kjgpte seg opp i norske kraftselskap, gjorde dei
omfattande investeringar i det svenske energiselskapet Sydkraft AB. Sidan
1996 har Statkraft investert 11,3 mrd. kroner i selskapet, og har no negativ
kontroll i selskapet. Pr. 15.02.2001 eig Statkraft aksjar tilsvarande 35,1 pst. av
kapitalen.

| samband med dereguleringa av kraftnaeringa pa kontinentet, etablerte
Statkraft kontor for engroshandel med kraft i Nederland og Tyskland i 1998-
1999.

| 1997 og 1998 gjorde Statkraft kraftavtaler med Norske Skog ASA og
Norsk Hydro ASA som er med pa & dekke det langsiktige kraftbehovet til
desse konserna etterkvart som kontraktane gjort pa vilkar frd myndigheitene
gar ut.

Som eit ledd i & fokusere pa kjerneverksemda vart Statkraft Anlegg AS selt
til NCC Norge AS i 1999.

Statkraft har sidan 1997 utvikla eit samarbeid mellom Statkraft Enginee-
ring AS og Gregner AS. | 2000 vart Statkraft Grgner AS danna. Statkraft eig 100
pst. av dette selskapet, som er eit tverrfagleg radgjevningsfirma innan inge-
nigr-, miljg- og forretningsradgjevning.
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2.1 Utviklinga i skonomiske forhold

Opningsbalansen til Statkraft vart grunna pa ei verdivurdering av faretaket.
Den gongen la ein til grunn at kraftprisane etter nokre ar ville stige til eit niva
som avspegla kostnadane ved ny kraftutbygging (langtidsgrensekostnad),
noko som innebar at balansen om lag vart dobla i forhold til bokfarte verdiar.
Ved stiftinga vart Statkraft finansiert med 40 pst. eigenkapital, 30 pst. ansvar-
leg 1an og 30 pst. ordineere lan. Det vart fastsett ei lane og garantiramme pa 25
mrd. kroner som ei gvre grense for kva statsferetaket kunne oppta av lan og
ta pa seg av garantiforpliktingar. Ramma skal fungere som ei sikring for a
avgrense mogeleg statleg ansvar. Den skal ikkje vere eit instrument for detalj-
styring fra staten.

Statkraft sine kjgp av eigardelar i andre kraftselskap vart stgtta av Stortin-
get i 1996 og 1999 ved at innskotskapitalen vart styrkt. 1 1996 vart 3 mrd. kro-
ner av fgretaket sitt ansvarlege lan gjort om til innskotskapital for 4 auke Stat-
kraft sin finansielle handlefridom i samband med restruktureringa av kraft-
marknaden i Noreg og Nord-Europa, jf. St.prp. nr. 26 (1996-97) og Innst. S. nr.
95 (1996-97). Av same arsak vart resten av det ansvarlege lanet pa 3,85 mrd.
kroner gjort om til innskotskapital i 1999, jf. St.prp. nr. 18 (1999-2000) og Innst.
S. nr. 66 (1999-2000). Lane- og garantiramma vart auka fra 25 mrd. kroner til
32,5 mrd. kroner i 1996, jf. St.prp. nr. 58 (1995-96) og Innst. S. nr. 283 (1995-
1996). Lane- og garantiramma vart vidare auka til 42,5 mrd. kroner i 1999, jf.
St.prp. nr. 18 (1999-2000) og Innst. S. nr. 66 (1999-2000).

| det fyrste driftsaret, 1992, hadde Statkraft eit underskot pa vel 1 mrd. kro-
ner etter skatt. Kraftprisane var sveert lage dette aret. Resultata betra seg der-
etter fra ar til ar, mellom anna pa grunn av hggare kraftprisar og gevinstar i
kontraktsmarknaden. | dei siste ara har resultata flata ut. Dette skuldast i stor
grad at hgge tilsig sidan 1997 har gjeve lage kraftprisar.

Sjelv om resultata var svake i starten, betalte Statkraft sveert hgge skattar,
noko som hadde arsak i eit skattesystem som var uavhengig av lgnsemda. For
rekneskapsara 1992-1996 utgjorde betalbare skattar i gjennomsnitt over 100
pst. av arsresultatet far skatt for Statkraft SF. Etter innfgringa av nye skattere-
glar fra 1997 avheng skattane no meir av resultatutviklinga. Skattebgra er like-
vel hgg. | gjennomsnitt for rekneskapsara 1997-1999 utgjorde betalbare
skattar om lag 50 pst. av arsresultatet fer skatt for Statkraft SF. Produksjons-
avgifta som gjaldt fra 1993 til og med 1997 er ikkje medrekna.

Statkraft betalte ikkje utbytte til og med rekneskapsaret 1997. Det skul-
dast underskot i ara 1992-1994, og at overskota i ara 1995-1997 vart fert mot
udekt tap, i samsvar med statsfgretakslova. Etter at Statkraft byrja & betala
utbytte fra rekneskapsaret 1998, har utbytta vore hgge. 1 1998 vart all fri eigen-
kapital betalt i utbytte, mens utbyttet i 1999 utgjorde 64 pst. av arsresultatet
etter skatt. For 2000 er utbyttet sett til 750 mill. kroner, avgrensa til 75 pst. av
arsresultatet etter skatt. Overslaga pa resultat som fgreligg, tyder pa at utbyt-
tet for 2000 vil utgjere 75 pst. av arsresultatet. Ved handsaminga av statsbud-
sjettet for 2001 vart det fastsett ein langsiktig utbyttepolitikk for Statkraft pa 50
pst. av arsresultatet etter skatt. Denne skal gjelde for rekneskapsara 2001-
2003.

Figur 2.1 syner resultatutviklinga fer og etter skatt for Statkraft konsernet
frad 1992 til 1999, med anslag for 2000. For ara 1996 og 1997 awvik resultata
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etter skatt i figuren fra dei offisielle arsresultata for konsernet. Dei offisielle
arsresultata for desse to ara var sterkt paverka av rekneskapstekniske forhold
knytt til innferinga av nye skattereglar. For 1996 vart det teke utsett skatt-
avsetnader som reduserte arsresultatet etter skatt med 521 mill. kroner. For
1997 vart denne avsetninga reversert, noko som auka arsresultatet etter skatt
med 521 mill. kroner. Figuren viser kva arsresultata i 1996 og 1997 ville vore
utan denne avsetninga og reversering av avsetninga. Desse rekneskapstek-
niske forholda paverkar ikkje dei betalbare skattane som er omtala ovanfor.
Tala for 2000 er anslag som kan verte endra.

Figur 2.1 syner ogsa korleis arsresultata har vore disponert mellom eigar
og faretak. Utbyttet som eigar har tatt ut sidan rekneskapsaret 1998 har redu-
sert dei belgpa som Statkraft mellom anna kunne nytta til investeringar. For
rekneskapsaret 2000 er det venta at vel 10 pst. av resultatet fgr skatt vert
verande att i faretaket.
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Figur 2.1

Den rekneskapsmessige avkastinga til Statkraft har vore 1ag i heile perioden
etter stiftinga. | ara 1992-1999 har den rekneskapsmessige eigenkapitalavkast-
ninga etter skatt variert fra minus 9,0 pst. i 1992 til pluss 7,9 i 1997 og ned til
omlag 3,8 pst. i 2000. Desse avkastningstala kan ikkje samanliknast med
avkastningskravet til eigenkapitalen etter skatt pa 11 pst. som er sett for Stat-
kraft, jf. St.prp. nr. 1 (1999-2000) og St.prp. nr. 1 (2000-2001). Dette kravet for-
utset at avkastninga vert malt i hgve til marknadsverdiar. Sidan Statkraft ikkje
er bgrsnotert er det naudsynt & gijennomfgre verdivurderingar med jamne mel-

lomrom for & kunne vurdere marknadsverdien av faretaket.

Sommaren 2000 gjennomfgrte to uavhengige konsulentselskap verdivurderingar av Statkraft.
Desse vurderingane indikerer at avkastninga har vore om lag pa niva med kravet til avkast-
ning sjelv om kraftprisane pa 1990-talet har vore vesentleg lagare enn det som opningsbalan-
sen til Statkraft var basert pd. Framtidige forventingar i marknaden er ogsa vesentleg lagare
no enn dei var i 1992. Desse forholda gjer det krevjande for Statkraft & oppna ei avkastning pa
line med avkastningskravet. | St.prp. nr. 1 (2000-2001) var det gjeve ei naermare omtale av ver-
divurderingane.

Vedlegg 1 syner nokre hovudtal for Statkraft.
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3 Statkraft sin strategi og sesknad om kapital

Statkraft sin visjon er & vere eit leiande nordeuropeisk energiselskap med
spisskompetanse innan vasskraft. For & oppna dette har Statkraft identifisert
fem hovudmal som dekker dei viktigaste innsatsomrada til faretaket. Ei vida-
reutvikling av kjerneverksemda - kraftproduksjon og engroshandel med kraft
- utgjer hovudelementet i strategien til Statkraft.

Dei fem hovudmala er:
— maksimere lgnsemda i eigen kraftproduksjon
— vidareutvikle og maksimere lgnsemda innan krafthandel
— realisere lgnsame kraftutbyggingar i Noreg
— auke produksjonskapasiteten gjennom oppkjap
— utvikle lgnsame kraftprosjekt i andre marknader

Statkraft vil maksimere lgnsemda i eigen kraftproduksjon ved & oppretthalde og
vidareutvikle den sterke posisjonen fgretaket har innan drift av kraftverk og
disponering av energi. | dette ligg mellom anna a optimalisere vedlikehald og
rehabilitering, og & utnytte potensiale for oppgradering og utviding av produk-
sjonskapasiteten i eksisterande anlegg.

Sidan 1992 har Statkraft bygd opp mykje erfaring og kompetanse innan

handel med kraft i ein konkurranseutsett engrosmarknad. Deregulering av
kraftneeringa i Europa, og auka samordning mellom landa, vil gje auka inter-
nasjonal handel med kraft. Utviklinga gar i retning av ein felles europeisk
kraftmarknad, som bestar av ein rekke delmarknader med ulike, men gjensi-
dig avhengige prisar pa kraft. Tilhgva pa kontinentet vil fa auka innverknad pa
kraftprisane i Noreg. Samstundes skjer det ei naerare samordning av gass- 0g
kraftmarknadene. For & vidareutvikle og maksimere lgnsemda innan krafthan-
del meiner Statkraft det er naudsynt & delta i dei ulike marknadene gjennom
aktiv handel. Det vil auke forstainga av prisdanninga i Europa og verknadene
pa nordiske engrosprisar, samstundes som fgretaket kan nytte kompetansen
sin og hauste stordriftsfordelar i samband med handtering av informasjon,
handelssystem og analyse. Vidare kan det gi grunnlag for betre disponering
av energi og auka verdiskaping i kraftproduksjonen.

Statkraft ventar at overkapasiteten i produksjonsapparatet pa kontinentet
vert redusert i ara som kjem. Det vil bidra til & danne grunnlag for & realisere
lonsame kraftutbyggingar i Noreg. Fgretaket arbeider med ei rad utbyggings-
prosjekt innan vasskraft og vindkraft, samt innan gasskraft gjennom deleigar-
skap i Naturkraft AS.

Statkraft ynskjer & auke produksjonskapasiteten gjennom oppkjep. Fareta-
ket viser til at restruktureringa no gar fort, og at det er ei utfordring & forsvare
den posisjonen faretaket har i dag. Utviklinga dei naermaste ara er venta a vere
avgjerande for fastsetjinga av strukturen og konkurranseposisjonen, bade i
den norske og europeiske kraftnzeringa. Statkraft ser det som sannsynleg at
utviklinga vil ga i retning av eit fatal store aktgrar. Ein sterkare posisjon i hei-
memarknaden vil styrke konkurransekrafta til Statkraft i hgve til internasjo-
nale konkurrentar. Kjgp av produksjonskapasitet legg til rette for realisering
av stordriftsfordelar innan drift av kraftverk, marknadsanalyse og risikosty-
ring. Faretaket ser for seg at oppkjepa fyrst og fremst vil skje i Noreg, men
kjgp i andre europeiske land er ikkje utelukka.
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Statkraft ynskijer i utgangspunktet & kjgpe produksjonsanlegg, ikkje sel-
skap. Sidan det i dag er vanskeleg a kjgpe produksjonsanlegg direkte, ma fare-
taket kjope eigardelar i utvalde selskap. Sidan selskapa oftast er vertikalt inte-
grerte, vil Statkraft difor indirekte ogsa tileigne seg eigardelar innan nett- og
sluttbrukarverksemd.

Dei finansielle framskrivingane som ligg til grunn i faretaket sin kapi-
talsgknad, bygger pa at Statkraft aukar sin eigardel og oppnar kontroll i dei
norske selskapa dei no har inngétt strategisk samarbeid med. | tillegg ynskjer
Statkraft & ga inn i eit eller to sterre regionale selskap.

Statkraft legg opp til at dei tilknytta selskapa skal spele ei aktiv rolle i den
regionale restruktureringa. Det vil mellom anna legge til rette for & realisere
stordriftsfordelar innan nettverksemd og sluttbrukarverksemd. Seerleg innan
sluttbrukarverksemd vil det truleg vere naudsynt med eit sveert stort kunde-
grunnlag for a sikre lensemd i ein marknad med sterk konkurranse og sma
marginar. Statkraft ynskjer a bruke eigardelane sine slik at det vert etablert eit
sterkt norsk, og etterkvart, internasjonalt sluttbrukarselskap.

Nett- og sluttbrukarverksemd ligg utanfor kjerneverksemda til Statkraft.
Det vil difor vere aktuelt for Statkraft & revurdere sine eigarposisjonar pa eit
seinare tidspunkt etter a ha medverka til restrukturering og verdiauke. Dette
kan ta mange ar.

Eigarposisjonen i Sydkraft AB utgjer Statkraft sin hovudstrategi for a posi-
sjonere seg i den nordiske kraftmarknaden utanfor Noreg. Sydkraft er det nest
starste energiselskapet i Sverige. Sydkraft driv mellom anna verksemd innan
vasskraft, kjernekraft, alternative energikjelder og distribusjon av kraft og
gass. Selskapet er godt plassert i hgve til krafthandel mot kontinentet og
mogeleg bygging av gasskraftverk i Sverige. Statkraft ser pa eigarskapet i Syd-
kraft som langsiktig, og faretaket ser for seg eit djupare industrielt samarbeid
i ara framover. Ytterlegare investeringar i Sydkraft er berre aktuelt i avgrensa
omfang.

Dersom Statkraft gjennomfarer dei investeringane som ligg til grunn for
kapitalsgknaden, vil fgretaket om lag doble produksjonskapasiteten sin fram
mot 2007. Statkraft vil da venteleg ra over 15-20 pst. av produksjonskapasiteten
i den nordiske marknaden.

Det siste hovudmalet i strategien til Statkraft er & utvikle lansame kraftpro-
sjekt i andre marknader. Statkraft ynskjer & utnytte og vidareutvikle kompetan-
sen dei har innan prosjektering, bygging og drift av vasskraftanlegg ved a vere
med pa utbyggingsprosjekt utanfor Nord-Europa. Det starste potensialet for
ny vasskraft ligg i Asia og Latin-Amerika.

Statkraft har, pa grunnlag av strategien som er omtala ovanfor, rekna med
samla investeringar for ara 2001 til 2007 pd om lag 55 mrd. kroner. Storparten
av dette er knytt til auka produksjonskapasitet gjennom oppkjep. Men Stat-
kraft ventar ogsa & investere ein god del i ny produksjonskapasitet utover i
perioden mot 2007.

Figur 3.1 syner anslag pa Statkraft sine investeringar for ara 2001 til 2007,
fordelt pa innsatsomrader. Figuren syner ogsa investeringane som vart gjen-
nomfgrt i ara 1992 til 2000.
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Investeringar fram til 2000 og forventa investeringar fram til 2007
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Figur 3.1

| sgknaden peikar Statkraft pa at bade omfanget av investeringane og forde-
linga av investeringane over tid er usikre. Omfanget av investeringane vil mel-
lom anna avhenge av prisutviklinga pa kraft og utbyggingskostnaden for ny
produksjonskapasitet. Tempoet og omfanget pa restruktureringa av kraftnae-
ringa vil ogsa ha stor innverknad pa feretaket sine investeringar. Alle investe-
ringar ma vaere lgnsame og tilfredsstille avkastningskravet til Statkraft.

For & kunne gjennomfgre den langsiktige strategien til faretaket treng Statkraft auka investe-
ringsevne. Faretaket har sgkt om eit kapitaltilskot pd 5 mrd. kroner og ei auke i lane- og ga-
rantiramma pa 10 mrd. kroner.

Statkraft har vurdert storleiken pa kapitalinnskotet og auken i laneramma pa grunnlag av mel-
lom anna forventningar til utviklinga i kraftprisane og vurderingar av omfanget og periodise-
ringa av investeringane. Fgretaket har vidare lagt til grunn ein utbyttepolitikk pa 30 pst. av
arsresultatet etter skatt, og at bokfgrt eigenkapitalandel skal ligge pa rundt 40 pst. over tid.
Statkraft ventar at dei vil trenge ytterlegare kapitalinnskot rundt 2004 pa om lag 8 mrd. kroner.
Venteleg mé ogsa lane- og garantiramma aukast ytterlegare i &ra som kjem. Det er stor uvisse
knytt til den framtidige trongen for kapital og auke i laneramma. Det vil avhenge av mange
faktorar, mellom anna omfang og tidspunkt for investeringar og oppkjgp, prisutviklinga pa
kraftselskap, kraftpris, renteniva, skattar, framtidig utbyttepolitikk m.v. Det framtidige kapi-
talbehovet kan ogsa verte endra dersom Statkraft seinare skulle revurdere strategien i vesent-
leg grad.
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4 Departementet si vurdering av ssknaden

Rammevilkara for den norske og europeiske energibransjen er i endring og
det gar i retning av auka marknadsopning og deregulering. Denne prosessen
har utlgyst ei kraftig posisjonering og omstilling blant stgrre og mindre
aktgrar. I Noreg har mange kommunar og fylkeskommunar selt ut eigardelar
i kraftselskapa. Denne utviklinga er venta a fortsette.

Samanlikna med andre land er den norske kraftnaeringa prega av mange
sma selskap med oppstykka eigarstruktur og sveert avgrensa investerings-
evne. Figur 4.1 syner produksjonskapasiteten for nokre europeiske kraftsel-
skap.

Produksjonskapasiteten til nokre europeiske kraftselskap

Selskap
ELSAM(DK)
Union Fenosa(Esp)
Sydkraft(Swe)
Statkraft(Nor)
Fortum(Fin)
VEW(D) |
VEAG(D)
IBERDROLA(Esp)
CEZ(Cz2)
EnBW(D)
SEP(NL)
PowerGen(UK) |
British Energy(UK)’
National Power(UK) |
ElectraBel(B) ]
Vattenfall(Swe) |
Endesa(Esp) |
E.ON(D) |
RWE(D) |
Enel(ita)
EdF(Fra) ‘ TWh/ar
0 50 100 150 200 250 300 350 400 450 500
Figur 4.1

Sterre aktgrar har betre utgangspunkt for a hente ut stordriftsfordelar, byggje
opp ny kompetanse, drive produktutvikling og gjennomfare langsiktige, kapi-
talkrevjande og risikofylte investeringar. Med raske endringar i marknaden er
finansiell handlefridom ein viktig konkurransefaktor.

Departementet meiner at strategien til Statkraft er rett i hgve til faretaket sin posisjon og ut-
viklinga i naeringa. Statkraft tek sikte pa & styrke posisjonen i marknaden gjennom a fokusere
pa kjerneverksemda, ein prosess som starta i 1996. Vidare meiner departementet at fgretaket
har godt grunnlag for a gjennomfgre strategien pa ein forretningsmessig forsvarleg mate. Det-
te gjev grunn til a vente at strategien vil gje auka verdi pa foretaket.

Departementet sluttar seg til hovudlinene i Statkraft sin strategi. Departementet vil understre-
ke at fgretaket ma ha fridom innanfor denne hovudramma. Det er styret i Statkraft sitt ansvar
a sja til at strategien vert gjennomfgrt pa ein mate som er forretningsmessig forsvarleg. Styret
er ogsa ansvarleg for & revurdere strategien, og einskilde faktorar i den, dersom forretnings-
messige forhold skulle tilseie det. Nar omgivnadene til faretaket endrar seg raskt, er det spe-
sielt viktig & ha eit aktivt forhold til ny informasjon og kunnskap.

I vurderinga av Statkraft sin sgknad legg departementet ogsa vekt pa at det er ynskjeleg med
eit handlekraftig offentleg eigd norsk kraftselskap i den aukande internasjonale konkurran-
sen. Eit sterkt Statkraft vil bidra til & sikre framleis vesentleg offentleg eigarskap i kraftnaerin-
ga i Noreg.

Departementet legg til grunn at Konkurransetilsynet vil vurdere dei einskilde oppkjgpa som
Statkraft gjer i marknaden, slik tilsynet har gjort nar Statkraft tidlegare har erverva eigardelar.
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Konkurranselova § 3-11 gjev Konkurransetilsynet fullmakt til & gripe inn mot bedriftserverv
dersom tilsynet finn at vedkommande erverv vil leie til eller forsterke ei vesentleg avgrensing
av konkurransen i strid med feremalet i konkurranselova.

Den finansielle stillinga til Statkraft gjer at faretaket ikkje kan gjere stgrre investeringar pa
mange ar dersom ikkje eigenkapitalen vert styrkt. Lage kraftprisar dei fyrste ara, hgge skattar
og utbytte gjev Statkraft lag investeringsevne fra drifta.

Ved etableringa av Statkraft vart det lagt til grunn at ein eigenkapitalandel pa rundt 40 pst. var
rimeleg og forsvarleg. Departementet finn det faremalstenleg at bokfgrt eigenkapitalandel
over tid ber vere kring dette nivaet. Vesentleg lagare eigenkapitalandel enn dette vil fare til at
skiftande prisar og renter vil fa ein for stor verknad pa fgretaket. Pr. 31.12.2000 utgjorde den
bokfgrte eigenkapitalandelen 39,1 pst.

I denne samanhengen legg departementet ogsa vekt pa at skatteutbetalinga til faretaket dei
neermaste ara i stor grad vil vere uavhengig av resultata. For ara fram mot 2007 utgjer til dg-
mes utbetaling av naturressursskatt vel 50 pst. av forventa betalbare skattar for Statkraft. Det
heng saman med at Statkraft, i ein ekspansjonsfase, ma ta opp mykje lan for & finansiere inves-
teringar. Hage finanskostnader ferer til lage eller negative skattegrunnlag for overskotsskat-
ten, mens utbetalinga av naturressursskatten er uavhengig av endringar i skattegrunnlaget.
Ved stiftinga av Statkraft vart det oppretta ei lane- og garantiramme. | St.prp. nr. 100 (1990-
1991) star det at <Rammen skal fungere som et sikkerhetsnett for & begrense mulig statlig an-
svar og ikke veaere et detaljert styringsinstrument for staten».

Departementet legg til grunn at ldne- og garantiramma til Statkraft ikkje er meint til & styre
omfanget av fgretaket sine investeringar. Staten som eigar har innverknad pd omfanget av in-
vesteringane ved 3 ta stilling til tilfgring av innskotskapital, fastsette utbyttepolitikk og stille
krav til eigenkapitalandelen.

Statkraft hadde pr. 31.12.2000 totale l&ne- og garantiforpliktingar pd om lag 37 mrd. kroner,
medan lane- og garantiramma er pa 42,5 mrd. kroner. Tilfgring av innskotskapital legg til rette
for fleire investeringar og dermed ogsa eit behov for auka laneopptak.

Det er ikkje gunstig for faretaket & na heilt opp til grensa for totale lane- og garantiforpliktin-
gar. Dette har blant anna arsak i at resultatutviklinga og investeringsaktiviteten er usikker.
Desse tilhgva kan fare til raske endringar i lane- og garantibehovet.

Departementet tilrar at Statkraft vert tilfgrt 6 mrd. kroner i innskotskapital og at departemen-
tet far fullmakt til & auke lane- og garantiramma med inntil 10 mrd. kroner. Dette inneber at
innskotskapitalen i Statkraft aukar fra 19,25 mrd. kroner til 25,25 mrd. kroner, og at departe-
mentet kan auke lane- og garantiramma fra 42,5 mrd. kroner til 52,5 mrd. kroner.

Tilrddinga om tilfgring av innskotskapital skil seg fra det belgp Statkraft seker om grunna end-
ringar i faresetnadene rundt utbyttepolitikken.

Statkraft vil for rekneskapsaret 2000 venteleg betale utbytte som svarar til 75 pst. av arsresul-
tatet til konsernet etter skatt. For rekneskapsara 2001-2003 er det lagt til grunn eit utbytte pa
50 pst. av arsresultatet etter skatt, jf St.prp. nr. 1 (2000-2001). | sgknaden la Statkraft til grunn
eit utbytte pa 30 pst. av arsresultatet. | tilrddinga frd departementet er det teke omsyn til dette
ved at tilfgringa av innskotskapital er oppjustert med 1 mrd. kroner samanlikna med Statkraft
sin sgknad. Denne oppjusteringa gjer at Statkraft far om lag den same investeringsevna som
det fgretaket sgkte om.

I dei finansielle framskrivingane som ligg til grunn for Statkraft sin kapitalsaknad er det teke
med investeringar i dei tre prosjekta i Saltfjell/Svartisen; Beiarn, Bjgllaga og Melfjord. Det er
no mindre truleg at desse prosjekta vert realisert. Isolert sett vil ei skrinlegging av desse pro-
sjekta redusere trongen for ny innskotskapital med om lag 0,5-0,75 mrd. kroner. Departemen-
tet tilrdr at ein ikkje reduserer tilfgringa av innskotskapital pa grunn av at desse prosjekta vert
lagt til side. Restruktureringa i neringa gar no enda raskare enn det fgretaket forventa nar ka-
pitalsgknaden vart utarbeida. Investeringar knytt til oppkjep av produksjonskapasitet kan di-
for verte vesentleg framskunda i have til det som var lagt til grunn i sgknaden, jf. figur 3.1. Det
vil vere uheldig dersom avgrensingar pa kapitalsida farer til at foretaket ma avsta fra lansame
investeringar. Som tidlegare nemnt forutset strategien ny tilfaring av innskotskapital seinare,
og ein méa da vurdere kapitalbehovet pa nytt.
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5 Verknader pa budsjettet

Departementet tilrar at Statkraft vert tilfart 6 mrd. kroner i innskotskapital. Pa
bakgrunn av dette vert det foreslatt & lgyve 6 mrd. kroner over kap. 1860 Stats-
faretak under Olje- og energidepartementet, post 90 Innskotskapital. Forsla-
get inneber at staten sin innskotskapital i Statkraft aukar fra 19,25 mrd. kroner
til 25,25 mrd. kroner.

Vidare ber ein om at Stortinget gjev Olje- og energidepartementet fullmakt
til a auke lane- og garantiramma til Statkraft med inntil 10 mrd. kronar, fra 42,5
mrd. kroner til 52,5 mrd. kroner, jf. forslag til vedtak II.

Olje- og energidepartementet
tilrar:

At Dykkar Majestet godkjenner og skriv under eit framlagt forslag til pro-
posisjon til Stortinget om tilfgring av innskotskapital og auka lane- og garanti-
ramme for Statkraft SF.

Vi HARALD, Noregs Konge,

stadfester:

Stortinget blir bedt om & gjere vedtak om tilfgring av innskotskapital og
auka lane- og garantiramme for Statkraft SF i samsvar med eit vedlagt forslag.
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Forslag til vedtak om tilfgring av
innskotskapital og auka laneramme
for Statkraft SF
I
| statsbudsjettet for 2001 vert det gjort felgjande endringar:
Utgifter

Kap. |Post |[Formal Kroner
1860 |(nytt) |Statsferetak under Olje- og energidepartementet (jf. kap. 4860)

90 Innskotskapital, vert lgyvd med 6 000 888

Stortinget samtykkjer i at Olje- og energidepartementet kan utvide lane- og
garantiramma til Statkraft med inntil 10 mrd. kroner, fra 42,5 mrd. kroner til
52,5 mrd. kroner.
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Vedlegg 1
Hovudtal for Statkraft
Tal for 1992 er for Statkraft SF, dei andre ara er for konsernet.
Alle tal for 2000 er estimat pr. 15.02.2001, som kan verte endra.

Tabell 5.1:
Resultat i mill. 2000| 1999 1998|1997| 1996| 1995| 1994| 1993| 1992
kroner
Brutto driftsinntekt 5285 5601| 5314| 5353| 5562| 4536/ 4286 3570 2861
Driftsresultat 2179| 2174| 2198| 1998 2354 1589 1190 849| 434
Resultatandel til- 657 442 315| 255
knytta selskap
Netto finanspostar -1139| -925| -882| -976| -668| -596| -582 -652| -745
Resultat for skatt 1697 1691 1631| 1277| 1686 993 608 197 -311
Arsresultat 1 811 946 887 1 228 455 328 '109 '518 '1066
Utbytte 608 600 309
11997 0g 1998 er omarbeida i samsvar med ny rekneskapslov.
Balanse pr. 2000| 1999| 1998| 1997| 1996| 1995| 1994| 1993| 1992
31.12 i mill. kro-
ner
Varige driftsmidler | 25596| 26 095| 26 520( 27 272| 28 301 | 28 935| 29 710| 30 430| 26 550
Investeringer i dot- | 22 147| 14 348| 7616| 7262| 6248
terselskap og til-
knytta selskap
@vrige anleggsmid- 4105| 3821| 3602 3431| 1838 710 502 299 3926
ler
Likvide midler 2664 1445| 3311| 1153| 1314| 2061 915 826 554
@vrige omlgpsmid- 905| 1339 1362 957| 1388| 1115 724 779 671
ler
Sum eigardelar 55| 47| 42| 40| 39| 32| 31| 32/ 31

417, 048| 411, 075| 089| 821| 851 334, 701
Innskotskapital 19 250( 19 250| 15 400| 15 400| 15 400| 12 400| 12 400| 12 400/ 12 400
Annan eigenkapital 2379| 2170 1835 1244 -920| -1368| -1696| -1584| -1 066
Minoritetsinteres- 80 83 87 25
ser
Sum eigenkapital 21709|21503|17 332| 16 669| 14 480| 11 032| 10 704 | 10 816| 11 334
Ansvarlig lan til Sta- 3850, 3850| 3850| 6850(10050|10050| 10 050
ten
Anna langsiktig 31013|21890| 18 180| 17 642| 17 199| 10 714| 8065 9000| 9 350

gjeld
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Kortsiktig gjeld 2694 3655 3059 1914| 3560 4255| 3032| 2468 967
Sum gjeld 33708| 25545|25089| 23 406| 24 609| 21 819| 21 147| 21 518 20 367
Sum eigenkapital 55| 47| 42| 40| 39| 32| 31| 32/ 31
og gjeld 417, 048| 411, 075| 089 851| 851 334, 701
Ngkkeltal i prosent 211999|1998|1997|1996|1995|1994| 1993|1992
000

Totalrentabilitet etter 4,6 47 4,7 6,1 3,8 34 1.8 08| -0,7
skatt !

Eigenkapitalrentabilitet 3,8 4,9 5,2 79 3,6 30/ -10f -47| -90
etter skatt 2

1 Arsresultat + finanskostnadar x 100
Gjennomsnittleg totalkapital

2 Arsresultat x 100

Gjennomsnittleg eigenkapital

3 Eigenkapital x 100

Eigardelar
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